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Formulario de Refer éncia - Pessoa Juridica

CNPJ: 07.250.864/0001-00
Nome do Administrador de Carteira: QLZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA
Ano de competéncia: 2024

2. Historico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa

A QLZ Asset Management teve seu inicio como parte de um grupo através da empresa Queluz Gestdo de Ativos. A QLZ Asset tem
foco exclusivo na gestdo de recursos e gestéo patrimonia e tem sede prépria e exclusivana cidade do Rio de Janeiro.

O Grupo Queluz possui experiéncia de mais de 30 anos no mercado de capitais nacional e internacional, construindo uma histéria solida
e de confianca e se destacando como um importante agente na estruturacao, emissao e distribuicdo de Eurobdnus de empresas
brasileiras de médio porte nos mercados Europeu e Norte Americano.

1989 - O Grupo Queluz foi criado em 1989 por executivos com vasta experiéncia no mercado financeiro e atuou, por mais de uma
década, como representante legal no Brasil do Couitts, o brago de gestdo de ativos do National Westminster Bank. Durante este periodo,
foram investidos no pais mais de US$ 500 milhdes de recursos externos.

2000 - O Grupo Queluz substituiu este relacionamento e estabel eceu novas parcerias estratégicas com diversas instituicdes estrangeiras
complementares as suas atividades no mercado internacional .

2005 - Cinco anos mais tarde, o Grupo Queluz expandiu a sua atividade de Investment Banking com o estabelecimento de umanova
entidade, a Queluz Securities, com foco prioritério no mercado de capitais internacional. Em 2007, foi a maior emissora de Eurobonds
independente do pais, segundo ranking do jornal VValor Econdmico.

2006 - O Grupo Queluz ampliou suas atividades no mercado local, com a Queluz Asset Management. 2008 - No primeiro semestre de
2008, o Grupo Queluz iniciou as atividades na &rea de fusdes e aquisi¢bes

2018 - Em 2018 a QL Z passou a gerir alguns Fundos Estressados

2019 - A Queluz Gestéo de Ativos passa a ser socia minoritéria com apenas 1 (uma) cota da Queluz Gestéo de Recursos Financeiros,
para no ano seguinte ndo fazer mais parte da Queluz Gestéo de Recursos Financeiros.

2022 - A Queluz Gest&o de Recursos mudou suarazéo para QLZ Gestdo de Recursos Financeiros

2023 - Em 2023 foi criada a QLZ Holding que passou a deter a totalidade da participagéo acionériada QLZ Gestéo de Recursos
Queluz Asset Management

A Queluz Asset Management foi fundada em fevereiro de 2005 por profissionais com experiéncia em instituicdes de renome, tendo
atuado como altos executivos e gestores de Fundos de investimento. A partir do aproveitamento do alto grau de conhecimento,
experiéncia e das competéncias dos sicios (gestdo empresarial e gestdo de ativos financeiros), foram identificados os procedimentos e
estratégias necessarias para a gestéo eficaz de recursos financeiros. Paraformar a equipe foram contratados profissionais formados em
instituices de primeira linha, com atitude alinhada ao estilo da empresa. A organizagéo foi desenhada enfatizando a flexibilidade, de
maneiraando permitir posi¢des sem back-ups e também evitar conflitos de interesse ou de autoridade. Em 2006, a Queluz Asset
Management, na época Avanti Gestdo de Recursos Financeiros, vendeu 50% de suas a¢fes para o Grupo Queluz, que na época
procurava uma parceriano mercado local para complementar e fortalecer suas atividades neste segmento.

Essa unido permitiu maior expansdo dos negécios, fortalecendo o objetivo da Queluz Asset Management, que € ser um importante
participante do mercado financeiro, oferecendo solucdes de investimento fundamentadas na especializacdo, modelo empresarial
moderno e capaz de orientar e gerir recursos de forma personalizada para clientes locais e internacionais, atendendo as expectativas.

2.2. Descrever as mudancasrelevantes pelas quaistenha passado a empresa nos Ultimos 5 (cinco) anos,
incluindo

a. Principais eventos societarios tais como incor por acoes, fusdes, cisdes, alienacdes e aquisicdes de controle
societério

Houve uma transferéncia na participacso da Queluz Gestéo de Ativos, para 0s sicios que integravam a QUELUZ GESTAO DE
ATIVOS. O nimero de sdcios minoritérios aumentou, sinalizando ai o funcionamento mais dindmico do sistemade Partnership. Desde
2020 a Queluz Gestdo de Ativos ndo faz mais parte do quadro societario da QLZ Gestdo de Recursos Financeiros. Em 2022 a Queluz
mudou a sua razdo social para QLZ Gestdo de Recursos Financeiros Ltda. Em 2023 foi criadaa QLZ Holding que passou a deter a
totalidade da participagéo acionaria da QLZ Gestdo de Recursos Financeiros.

b.Escopo das atividades
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A empresa é focada na administrag@o de recursos desde a sua fundagdo. Porém, ao longo do tempo procuramos nos adaptar ao mercado,
oportunidades de mercado e necessidades de nossos clientes. A grande novidade dos Ultimos 5 anos foi aincorporacéo de umaéreade
produtos estruturados. Também verificamos uma transformagéo da base de clientes que antes era mais concentrada em investidores
pessoas fisicas nacionais e investidores estrangeiros, passando aumamaior concentragdo em investidores institucionais nacionas.

c. Recur sos humanos e computacionais

As exigéncias mercadol gi cas, dos codigos de autorregulacdo e da propria Comissdo de Valores Mobiliérios, impuseram uma melhora
na qualificacdo do quadro de profissionais, através do aprimoramento técnico e obtencdo de certificagdo. Nos cargos elegiveis de
certificacdo, possuimos 100% de profissionais certificados, amparados num programa de certificaco continuada que monitora todos os
processos relacionados a contratagdo de pessoal, migragfes internas, das exigéncias de certificacdo, do controle dos prazos de
expiracdo, dos cursos de atualizacao.

Algumas mudancas na estrutura interna e na direcdo com aindicagdo de diretores de administragio de carteiras por segmento ea
indicac&o de um novo diretor de Compliance e de Risco, conforme determina a Instrucéo CVM 558.

Na parte de Tl, substituimos a empresa terceirizada e implementamos novos procedimentos com bases trimestrais para verificar a
seguranca das informagdes. Também foram programadas rotinas de manutencdo preventiva e verificagdo nas estacfes de trabalho.

d.Regras, paliticas, procedimentos e controlesinternos

Nossas regras e controles internos foram melhorados e adaptados as novas exigéncias de mercado como, dos codigos de autorregulacéo
e dalegislagdo vigente para exercer a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, dentre eles podemos destacar:

. Politica de Selecdo e Alocagdo de Ativos

. Politica de Rateio e Divisdo de Ordens

. Politica de Compra e Venda de Ativos por Administradores, Empregados, Colaboradores e pela Propria Empresa

. Politica de Gestéo de Riscos

. Politicade Voto em Assembleias

. Manual de Certificagdo Continuada

. Manual de Seguranca da Tecnologia de Informagdes Corporativas

. Politica de Prevencao a Corrupcao e Suborno

. Politica de Prevencéo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo

S&o realizados treinamentos periddicos, seja pela atualizagdo para aprimoramento interno, sgja por novas exigéncias legais. Cabe a area
de Compliance, desenvolver e monitorar que as regras contidas nos manuais e politicas sjam cumpridas.

As regras sao de conhecimento piblico estdo no nosso website.

OCO~NOURWNE

3. Recursos Humanos
3.1. Descrever osrecur sos humanos da empr esa, for necendo as seguintes infor magoes:

a. Numer o de socios:
1

b. NUmero de empregados:
0

c. Numero deterceirizados:

0
CPF Nome

667.430.017-91 SYLVIO BOTTO DE BARROS
4. Auditores

Observacdo: A empresa deve informar apenas dados relativos a érea envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.

4.1. Em relagdo aos auditor esindependentes, indicar, se houver:
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|Nome empresarial |Data da contr atacdo Descricao

5. Reslliéncia Financeira
5.1. Com base nas demonstr a¢des financeir as, ateste:

a. Se areceita em decorréncia de taxas com basesfixasa que serefereoitem 9.2.a é
suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliérios

Sim

b. Se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dosrecur sos
financeir os sob administracdo de quetrata o item 6.3.c e mais do que R$300.000,00
(trezentos mil reais)

Sm

5.2. Demonstragdes financeiraserelatorio de que trata o 8 5° do art. 1° destra I nstrucéo
(A apresentacdo destas demonstracdes financeiras e deste relatério é obrigatéria apenas
para o administrador registrado na categoria Administrador Fiduciario, subcategoria
Capital Minimo, deacordo com oinciso Il do 8 2°do art. 1°.):)

Demonstracéo Financeira: Nao se aplica
Relatorio: N&o se aplica

6. Escopo das Atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo

a. Tipos e caracteristicas dos servigos prestados (gestao discricionaria, plang amento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.)

A QLZ Asset Management presta os servicgos de gestdo de carteiras de fundos abertos, fechados e exclusivos, tanto para o
publico em geral quanto parainvestidores qualificados e profissionais, clubes de investimento e de carteiras administradas
individuais, incluindo gestéo discricionaria e ndo discricionéria. Em 2018 entrou no segmento de Fundos estressados.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em direitos creditorios, fundos de indice, clubes de
investimento, carteiras administradas, etc.)
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A Queluz é uma empresa que oferece uma vasta diversidade de produtos:

Fundos abertos e fechados, por tipo onde o préprio nomejao classifica

1. Fundo de Renda Fixa-- BRA1 Fundo de Investimento em Renda Fixa, QLZ Renda FixaFIF LP CPRL e URCA FIRF
2. Fundo de investimento em Direito Creditorio -- ILLUMINATI FIDC, Dunas FIDC

3. Fundo Multimercado -- FIM SCULPTOR

4. Fundos Multimercados Exclusivos e Restritos - Cléssico FIM

5. Fundo Imobiliério - Vector Queluz Laes Corporativas, AquillaFlI

6. Fundo de investimento em ParticipacOes - Brasil Florestal FIP e Brasil Florestal FIC FIP

7. Carteiras Administradas

c. Tipos de valores mobiliarios objeto de administracdo e gestao

Titulos publicos e privados, Empresas de capital fechado, Ac¢des e derivativos e mercados futuros negociados em bolsa de
mercadorias no Brasil e no exterior

d. Seatua na distribuicéo de cotas de fundos de investimentos de que sgfa administrador ou gestor

Nao

6.2. Descrever resumidamente outr as atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sggam de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. Ospotenciais conflitos de inter esses existentes entre tais atividades
A QLZ Gestéo de Recursos exerce somente a atividade de administracdo de recursos.

b. Informacdes sobr e as atividades exer cidas por sociedades controlador as,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos
deinteresses existentes entre tais atividades

N/A

6.3. Descrever o perfil dosinvestidoresde fundo e carteiras administradas geridas pela empresa,
for necendo as seguintes infor magoes

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados

a. Numero de investidores 29 100 129
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b. Ndmero de investidores,  |Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
dividido por: ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais 0 21 21
ii. Pessoas Juridicas (ndo 12 0 12
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicdes Financeiras 0 0
iv. Entidades Abertas de 2 2
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de 0 79
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de 0 0 0
Previdéncia Social
vii. Seguradoras 0 0
viii. Sociedades de 0 0
Capitalizacio e de
Arrendamento Mercantil
ix. Clubes de Investimento 15 0 15
X. Fundos de | nvestimento 0 0
xi. Investidores ndo 0 0
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
0 0 0
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
Total 29 100 129
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
c. Recursos financeiros sob R$ 158.759.736,44 R$ 402.540.025,32 R$ 561.299.761,76

administracdo

d. Recursosfinanceir os sob administracdo aplicados em ativos financeir os no exterior

R$ 0,00

e. Recur sos financeir os sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maior es clientes

(n&o é necessario identificar os nomes) Caso desgje identificar o cliente, informe o nome

ap6s o valor dosrecursos, utilizando o caracter " ;" como separador
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Valor

Nome

R$ 67.836.217,76

R$ 45.731.489,33

R$ 39.897.108,56

R$ 37.772.340,25

R$ 32.490.362,58

R$ 28.052.538,55

R$ 28.000.294,27

R$ 22.941.593,20

R$ 16.212.391,86

R$ 12.525.020,35

f. Recur sos financeir os sob administracéo, dividido entre investidores.

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais R$ 0,00 R$ 7.063.398,59 R$ 7.063.398,59
ii. Pessoas Juridicas (ndo R$ 61.979.547,44 R$ 0,00 R$ 61.979.547,44
financeiras ou institucionais)
iii. InstituicOes Financeiras R$ 0,00 R$ 0,00
iv. Entidades Abertas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de R$ 28.020.672,42 R$ 28.020.672,42
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de R$ 0,00 R$ 395.476.626,73 R$ 395.476.626,73
Previdéncia Socid
vii. Seguradoras R$ 0,00 R$ 0,00
viii. Sociedades de R$ 0,00 R$ 0,00
Capitalizagéo e de
Arrendamento Mercantil
iX. Clubes de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
X. Fundos de Investimento R$ 68.759.516,58 R$ 68.759.516,58
Xi. Investidores ndo R$ 0,00 R$ 0,00
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
Totd R$ 158.759.736,44 R$ 402.540.025,32 R$ 561.299.761,76

6.4. Fornecer o valor dosrecursos financeir os sob administracéo, dividido entre:
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a Acdes R$ 205.178.555,94
b. Debéntures e outros titul os de renda fixa emitidos R$ 2.062.691,19
por pessoas juridicas ndo financeira

c. Titulos de rendafixa emitidos por pessoas R$ 7.849.806,27
juridicas financeiras

d. Cotas de fundos de investimento em acbes R$ 1.975.430,44
e. Cotas de fundos de investimento em parti cipacdes R$ 58.087.978,73
f. Cotas de fundos de investimento imobiliario R$9.958.873,12
g. Cotas de fundos de investimento em direitos R$ 0,00
creditérios

h. Cotas de fundos de investimento em rendafixa R$6.170.935,42
i. Cotas de outros fundos de investimento R$ 11.651.540,34
i. Derivativos (valor de mercado) R$ 0,00
k. Outros valores mobiliérios R$ 68.069.616,04
|. Titulos publicos R$ 44.655.740,83
m. Outros ativos R$ 96.035.845,00
Total R$ 511.697.013,32

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas
guais o administrador exerce atividades de administracao fiduciaria:

N/A

6.6. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julgue relevantes:

Com aparceriacom a M|o|S Capital em 2023 os Fundos Abertos (FIFs) passaram para a gestdo da M|o|S, ficando sob
gestdo da QL Z apenas os Fundos estressados e fechados. Em dezembro de 2024 o Fundo QLZ Renda FixaFIF LP CP - RL

voltou a gestéo da QLZ Asset.

7. Grupo Econémico

7.1. Descrever 0 grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

a. Controladoresdiretos eindiretos

CPF/CNPJ

Nome

667.430.017-91

SYLVIO BOTTO DE BARROS

606.714.407-72

NELSON GRIJO FERRAZ

115.503.287-00

AFFONSO GRANDMASSON FERREIRA CHAVES
NETO

346.982.028-76

RAFAEL BOGNAR CORDEIRO

50.013.828/0001-52

QLZ HOLDING E PARTICIPACOES LTDA

b. Controladas e coligadas

CNPJ

Nome

N&o Informado

c. Participacdes da empr esa em sociedade do grupo

CNPJ

Nome

N&o Informado
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d. Participacdes de sociedades do gr upo na empresa

CNPJ Nome

- N3o Informado

e. Sociedades sob controle comum

CNPJ Nome

- N3o Informado

7.2. Caso aempresa desgje, inserir organograma do grupo econémico em que seinsere a empresa, desde
que compativel com asinfor magdes apresentadas no 7.1.

Nenhum arquivo selecionado.

8. Estrutura Operacional e Administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, confor me estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. Atribuicdes de cada 6rgéo, comité e departamento técnico

A empresa é regulada pelo contrato socia. No contrato social sdo indicados sdcios administradores, agueles que tém o
poder de assinar em conjunto em nome da empresa, mas com poderes restritos a um determinado teto, sdo eles: Sylvio
Botto de Barros, Nelson Grij6 Ferraz, Affonso Grandmasson Ferreira Chaves Neto e Rafagl Bognar Cordeiro. No contrato
socia, figura como responsavel pela administracao de carteiras perante a CVM - Comissdo de Valores Mobiliérios, Sylvio
Botto de Barros, ato declaratorio CVM 7022 de 11.11.2002.

A estrutura funcional da Asset conta com 4 éreas distintas:

1. A Gestdo propriamente dita, com seus Portfolios Managers e Departamento Técnico,

2. Controladoria e o Administrativo,

3. Compliance e Controle de Risco

4. Relacionamento com Distribuidores

Gestéo:

Gestéo de produtos financeiros, andlise de investimentos e técnica para tomada de decisdo.

A andlise Micro éfocada naidentificaco de empresas que apresentam vantagem competitiva, e que a equipe tenha
profundo conhecimento sobre o negdcio.

Sylvio Botto é diretor responsavel pela drea de gestéo e produtos estruturados como osFlise FIPs e cabe aele a
coordenacao da andlise de crédito dos investimentos. Os fundos externos também ficam sob sua al cada.

Controladoria e Administrativo:

Controladoria, movimentagtes financeiras dos clientes e dos produtos, acompanhamento pagamentos/recebi mentos,
margens e gjustes, controle de cotas, calculos diversos, planilhas de comissdo de distribuidores e atualizacéo de relatorios
de desempenho.

Contas a pagar/receber, departamento pessoal, atualizacdo material institucional, Credenciamentos, Due Dilligences, legal,
controladoria gerencial e contabilidade.

Compliance e Area de Risco

A érea, sob responsabilidade do Diretor de Compliance, Nelson Grij6 Ferraz, é responsével pela disseminagao,
treinamento, atualizagdo de todos os controles internos e politicas. Possui total independéncia em relagdo as demais areas
daempresa.

Sob responsabilidade do Diretor de Risco, Nelson Grijé Ferraz, acompanha os tipos de risco relacionados ao servico de
gestdo de carteiras tais como risco de mercado, operacional, de liquidez e de crédito. Possui total independénciaem relacéo
as demais areas da empresa.

Relacionamento com Distribuidores:

A responsabilidade pel o relacionamento com distribuidores é atribuida ao Diretor de Gestdo, Sylvio Botto de Barros.

b. Em relacéo aos comités, sua composi¢ao, frequéncia com que sao realizadas suas
reunides e a forma como sdo registradas suas decisdes
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Comité de Investimentos:

No que serefere a Renda Variavel, o comité é composto pelo gestor e outros convidados, o comité é responsavel pelas
decisBes relevantes relacionadas ao processo de gestdo. Outras areas da empresa podem participar como ouvintes.
Diariamente, os gestores fazem uma reunido informal paradiscutir cenario, avaliando os investimentos e reavaliando as
expectativas. O comité se retine ordinariamente as ter¢as-feiras, com registro das referidas reunides em atas.

Ja no processo de gestdo dos fundos estressados, as decisdes sdo tomadas colocando em perspectiva a andlise sobre a
recuperabilidade do ativo sob avaliacdo, tendo em vista as especificidades em cada ativo e seu histérico. Em regra, as
decisdes sdo registradas em Atas de reunido de investidores e/ou representantes do bem em questdo, a partir de premissas
previamente acertadas pela equipe de gestdo da QL Z.

Nos produtos imobiliarios, o processo de investimento segue o quanto previsto no Manual de Crédito Imobiliario. Comité
de Risco e Compliance:

Composto pelo diretor de risco e compliance, diretor de gestéo, tem como fungdo identificar os diferentes tipos derisco que
o fundo e ainstitui¢do estdo expostos e adota diversos processos e limites para o controle dos mesmos. Também sdo
abordados limites de crédito para as aplicacdes em crédito privado.

c. Em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poder esindividuais

Conforme mencionado, a QLZ conta com 4 diretores administradores ndo socios, que dois a dois possuem poderes
especificos para representar a empresa, nos termos em que previsto no Contrato Social. A Unica excegdo a obrigatoriedade
de assinatura em conjunto reside na representacdo da Sociedade nas assembleias de ativos/fundos sob gestdo da QLZ. Com
acriacdo da QL Z Holding os sbcios venderam suas cotas para a Holding, ficando apenas 2 analistas de RV.

8.2. Caso a empresa desge, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa,
desde que compativel com as infor magdes apresentadas no item anterior.

Nenhum arquivo selecionado

8.3. Em relacdo a cada um dos membros de comités da empresa relevantes para a
atividade de administracao de carteir as de valores mobiliarios, indicar:

CPF Nome Idade Profissio  |Cargo Datada Prazo do Outros
posse mandato cargos

8.4.a8.7. Em relacéo a cada um dosdiretores, indicar:
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Qualific |CPF Nome |ldade |Profissd |[Cargo |Datada |Prazodo|Outros [Cursos |Certifica
acdo 0 posse |mandato|cargos |concluid |¢do
0s profissio
nal
84 SYLVIO | 58 Diretor CGA
(GESTA [667.430.0 ([BOTTO Economis |de Gestéo |08/06/201 [INDETE Economia
ODE 17-91 DE ta 8 RMINAD pela
CARTEI BARROS o) Universid
RA) ade
Candido
Mendes
85 63 Diretor N/A
(COMPLI [606.714.4 [NEL SON ENGENH |de 08/06/201 |INDETE |DIRETO |Engenhari
ANCE) |07-72 GRIJO EIRO Complian |8 RMINAD |R DE aElétrica
FERRAZ ce @] RISCO |pea
PUC-RJ
Mestrado
em
Engenhari
aElétrica
pela
PUC-RJ
86 _ 63 N/A
(GESTA |606.714.4 INELSON ENGENH [DIRETO |01/09/202 [INDETE |DIRETO |Engenhari
ODE 07-72 GRIJO EIRO R DE 0 RMINAD |R DE aElétrica
RISCO) FERRAZ RISCO 0] COMPLI |[pela
ANCE PUC-RJ
Mestrado
em
Engenhari
aElétrica
pela
PUC-RJ
8.4.a8.7. Em relacéo a cada um dos diretor es, fornecer principais experiéncias
profissionais durante os Ultimos cinco anos, indicando:
CPF do Nome do Nome da Cargo Atividade Datade Data de Saida
Diretor Diretor Empresa principal Entrada

8.8 Fornecer informacdes sobr e a estrutura mantida para a gestao de r ecur sos,

incluindo:

a. Quantidade de profissionais

6

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

1 Diretor de Gestdo de Recursos de Renda Fixa, Multimercados e Estruturados

1 Diretor de Compliance e Risco
2 Analistas de Investimento

1 Gerentede Tl
1 Gerente Administrativo
1 Analista Operacional (controladoria)
1 Advogado
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c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos

Utilizamos alguns servicos de broadcasting e DMA como Bloomberg e Quantum. Sistemas de Gerenciamento derisco e
carteiraon-line da Phibra e rel atérios enviados pelo Administrador dos Fundos. Também  utilizamos planilhas préprias de
gerenciamento e precificaco dos mais diversos tipos de derivativos.

Muito embora o comité de investimentos conte com a presenca dos gestores e um cenario base seja discutido, cada areade
gestdo tem a sua autonomia para tomada de deci sdes, mas 0s processos sdo previamente aprovados pelas &reas das areas de
compliance e risco. Possuimos um manual proprio que descreve a politica de selecéo e alocacdo de recursos de acordo com
a classe de cada produto. Este manual esta disponivel em nosso website.

8.9. Fornecer infor macdes sobr e a estrutura mantida para a verificacdo do per manente
atendimento as normas legais e regulamentador es aplicaveis a atividade e para a
fiscalizacéo dos servigos prestados pelos ter ceir os contratados, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
1

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

Elaboracdo de Manuais e Politicas e suas atualizagdes, treinamento e divulgacdo deste material, auditoria a qual quer
momento dos procedimentos descritos em todos os manuais e politicas.

c. Ossistemas deinformacao, asrotinas e os procedimentos envolvidos

Controles Internos Proprios e sistema Phibra

E dada uma énfase a parte relacionada a atividade base. Diariamente, a area de Compliance analisa diversos relatérios
gerados pela érea de risco como formade avaliar a atuacdo de cada érea/gestor comparativamente com 0s seus respectivos
mandatos.

d. A forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

Dando poderes ao diretor da area para atuar com independéncia, com segregacao total da &rea de Compliance das demais
atividades da empresa.

8.10. For necer infor magbes sobr e a estrutura mantida para a gestao deriscos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais *
1

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes
Gerenciamento de risco, enquadramento durante o dia, confeccéo e apresentacdo de relatorios.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
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Risco de Mercado/Preco:
- Software Phibra, calcula o VaR/Stress consolidado e/ou por Estratégia; além de Planilhas proprias.
- Planilhas de precificacdo proprias de derivativos e acompanhamento dos calls das opces,

Recebemos rel atorios de negécios efetivados no dia, tipo ANBIMA, Bovespa etc. Estes relatérios séo elaborados pelas
corretoras.

Primeiramente, é estabel ecida uma meta de volatilidade do produto e as estratégias que compordo o mesmo. O
balanceamento € feito a partir de um estudo estatistico que envolve diversas simulagtes. O passo seguinte é dividir os
limites de VaR e Stress que dependem da caracteristica de cada mercado. Neste processo, ndo levamos em consideracdo as
correlacdes. Cada estratégia atua como se fosse um fundo independente. No caso das opgdes existem controles adicionais
como exposi¢ao de delta e gama. O gestor de risco possui em seus computadores as mesmeas planilhas usadas pelos traders
para poder acompanhar as posi¢oes em tempo real, pois consideramos falhos os sistemas de risco que medem risco de
opcoes com base em dados colhidos até D-1.

Todos os limites sdo analisados e avaliados mensalmente ou em funcdo de alteracBes significativas na volatilidade dos
indicadores representativos dos mercados em que estdo inseridas as estratégias. Este processo é discutido e aprovado no
Comité de Investimentos e Risco.

Portanto, estamos procurando a todo instante mensurar o impacto das variagdes de preco no retorno e no enquadramento
dos limites de risco. Tanto os traders quanto o analista de Risco acompanham este processo durante o horério de
negociacao atraves de planilhas e sistemas contratados.

Risco de Liquidez:

A metodologia que trata o risco de liquidez dos ativos baseada no célculo da média e desvio padr&o do volume negociado
dos ativos e da observaco da distribuicéo dos movimentos atipicos de baixa liquidez. Ambos os procedimentos sao
efetuados diariamente. Para cada mercado e tipo de fundo € estabel ecido um percentual méaximo de al ocagéo.

Em relac8o aos resgates excessivos, primamos por operagdes de liquidez, mas diversas operagtes tém prazo de maturagéo
diferente, por isso, calculamos o fluxo de vencimento dos titulos e o nivel de liquidez do FUNDO, mantendo este em nivel
suficiente para atender as necessidades de resgate dos cotistas sem abrir mdo de uma rentabilidade adequada

Risco Operacional:

Utilizamos o Sistema Phibra, desenvolvido pela empresa Phibra. O sistemafoi escolhido, pois permite uma integragdo
entre todas as areas da empresa (Passivo, Ativo, Risco, enquadramento, etc.) e o acompanhamento online de todas as
posi¢des, minimizando o risco operacional.

Adiciona mente, os Administradores dos fundos efetuam o controle de Risco:

? Prazo médio dos ativos.
? Arquivos XML s (carteiras), com todas as informagdes referentes a carteira do fundo.
? Relatdrio de Risco de Mercado (VaR, VaR Incremental, Stress, Exposicao MTM)
O Administrador encaminha semanal mente rel atorios referentes aos controles descritos acima a Queluz Asset Management.
A Queluz Asset Management também conta com relat6rios de posi¢do e margem encaminhados pelas corretoras.
Além das andlises internas de risco de crédito, determinados produtos exigem avaliacdo externa de rating, que sdo
contratadas.
Risco de Crédito/contraparte:
Gerenciamos o risco de contraparte acompanhando as noticias, publicacdes, balancos, mercado e visitas constantes as
empresas em questdo. Quanto as operagdes de titulos de renda fixa negociados em bal cdo, utilizamos a metodologia de
escol has das corretoras, dando maior relevancia a solidez financeira e empresarial damesma. Model os internos (ex. andlise
de balanco)
Abaixo, um breve relato de como é feita a andlise de crédito:

Andlise Quantitativa - Feita a partir dos Ultimos 3 balancos e balancete mais recente. Esses dados séo imputados em nosso
"spreadsheet”, que calcula diversos indicadores (andlise Vertical/Hor

d. A forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

Dando poderes ao diretor da érea para atuar com independéncia, com segregacao total das areas de Compliance erisco das
demais atividades da empresa.

8.11. Fornecer informagdes sobr e a estrutura mantida para as atividades de tesouraria,
de controle e de processamento de ativos e da escritur acéo da emissao e resgate de
cotas, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
0
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b. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos
N/A

c. A indicacdo de um responsavel pela area e descricéo de sua experiéncia na atividades
N/A

8.12. Fornecer informagdes sobre a &rea responsavel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. Quantidade de profissionais

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes
c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuic¢éo de cotas

d. Infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos,
programas e servicos utilizados na distribuicdo

e. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

8.13. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julguerelevantes

9. Remuneracdo da Empresa

9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 2.1. do anexo 15-1,
indicar as principaisformas deremuneracao que pratica:

Taxa de gestéo e prémio de performance

9.2. Indicar, exclusivamente em ter mos per centuais sobre a receita total aferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulério, a receita proveniente dos
clientes, durante o mesmo periodo, em decorréncia de:

a. Taxa com basesfixas (%):
100,00

b. Taxa de performance (%):
0,00

c. Taxadeingresso (%):
0,00

d. Taxa de saida (%):
0,00

e. Outrastaxas (%):
0,00
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Total (%):
100,00

9.3. Fornecer outrasinformagdes que julguerelevantes:

10. Regras Procedimentos e Controles | nternos

10.1. Descrever a politica de selecéo, contratacdo e supervisio de prestadores de servicos
N/A

10.2. Descrever como os custos de transacéo de valor es mobiliérios sdo monitorados e minimizados

Custo de Corretagem

Escolhemos as corretoras com as quais iremos trabal har de acordo com a nossa necessidade. Fundos que demandem
sistemas mais ageis de negociagdo e rapidez, procuramos escolher os discount brokers que devem possuir as certificagdes
exigidas pelaBVM&F. Os produtos de prazo de maturagdo maior e com o racional de decisdo mais baseado em
fundamentos, escolhemos um mix de corretoras que oferecem discount e/ou research de qualidade, e neste segundo caso
admitimos uma menor devolucgdo de corretagem em relacdo atabela de referéncia praticada pelo mercado.

Toda e qualquer negociagao visa melhorar o rendimento de nossos produtos.

Custo de dipage /outros

A maior parte das nossas transagdes é feita em bolsas de val ores e/ou mercados de bal cao organizados. Somente
trabalhamos com corretoras cujo sistema de gravacao telefonica esteja disponivel caso necessitemos para alguma

verificacéo.

Nas operacdes fora dos pregdes el etrdnicos, os administradores fixam uma banda de flutuacéo diaria baseados nas
informag0es apresentadas pela Anbima e ndo liquidam nenhum ativo fora desses interval os o que também nos da uma
seguranca quanto aisso.

E, por ultimo, a area de risco acompanha diariamente os calls de opg¢des negociadas em bal cdo que, por conseguinte sdo
utilizados para gerar a curva de volatilidade das séries de diversos mercados. A partir de nossos model os proprios
conseguimoas, entdo, através de um modelo de precificacao verificar se as negociactes estdo de acordo com os padrdes de
mercado.

10.3. Descrever asregras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cur sos,
viagens, etc

Em algumas ocasides os funcionarios da empresa recebem brindes de pequeno valor (como brindes de final do ano) de
corretoras, prestadores de servigo de informaticalsistemas, etc. que, devido ao valor, ndo é considerado soft dolar.

Eventual mente os funcionarios também s&o convidados a amogar por alguma corretora, com o intuito de conversar com
algum analista ou economista para poderem trocar ideias e experiéncias. Quaisguer outras circunstancias ndo serédo aceitas.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negocios e recuper acdo de desastr es adotados

A QLZ possui manual especifico paratratar do plano de contingéncia e continuidade de seus negdcios, com o objetivo de
impedir a descontinuidade operacional de suas atividades por problemas técnicos ou desastres.

Para casos de falta de energia, possuimos quatro estagcdes de trabalho conectadas a diferentes "No Break", que suportam
aproximadamente 2h continuas de uso. O servidor e os dispositivos de internet também possuem outro "No Break" com
capacidade média de 6h continuas de uso. Ja a central telefénica possui um "No Break" exclusivo com capacidade de 12h
continuas de uso.

Diariamente sd0 executadas as rotinas de Backup e o upload das informacdes é feito em um espelhamento no préprio
servidor local, e em num conjunto de HDs externos que sdo trocados diariamente e guardados fora do escritorio.
Naimpossibilidade de utilizar o0 espago fisico, as operacdes da QUELUZ podem ocorrer a partir de qualquer local seguro e
com conexao ainternet.

10.5. Descrever as politicas, as praticas e controlesinternos para a gesto do risco de liquidez das carteiras
de valoresmobiliarios
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O processo de gerenciamento de risco de liquidez descrito nesta politica foi desenvolvido com base em parémetros e
meétricas factiveis de verificac8o e controle, em atendimento as diretrizes do codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores
Praticas para Fundos de Investimentos abertos e, em atendimento ao disposto na ICVM 522 & ICVM 558.

Os fundos de investimentos geridos seréo separados de acordo com sua classificagdo: FUNDO DE INVESTIMENTOS
MULTIMERCADOS (FIM); FUNDO DE INVESTIMENTOS EM A(;OES (FIA); FUNDO DE RENDA FIXA (RF) e
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS (FIC).

Para cada tipo de fundo utilizamos uma metodol ogia diferente para apuracdo das obrigagdes de passivo referentes a resgate,
a custos inerentes do fundo e, para apuracdo daliquidez dos ativos. Ao final cruzamos o valor encontrado dos ativos
(usando os fatores de liquidez acima) com as obrigacdes de passivo (maior valor entre fluxo de resgates, minimos valores
disponiveis estipulados - colchdo de liquidez - e, somatdrio dos clientes que se encontram acimade um nivel aceitavel de
dispersdo de cotas).

O levantamento das informagdes das posi¢des, |evantamento das informagdes qualitativas e cdl culo das métricas seréo
efetuados por sistemasinternos.

Todos os dias, as informagdes serdo levantadas no nosso sistema interno de processamento de fundos, a separacéo dos
ativos, dos percentuais e do histérico de movimentactes sera efetuada em um sistema interno a partir de um banco de
dados segregado.

Os resultados finai s serdo demonstrados em planilha e as avaliagdes e procedimento de comunicacéo ficardo por conta da
&reade Risco.

Em casos do fundo ndo apresentar conformidade nos critérios adotados, um comunicado viae-mail serd enviado ao gestor
solicitando andlise e resposta ao apontamento ou desvio.

Cabe ao gestor uma avaliacéo sobre as estratégias e posi¢des, considerando as perdas potenciais em casos de necessidade
de liquidacéo das posicoes.

O posicionamento do gestor seré reportado em Comité de Risco da QLZ ASSET para avaliagéo e definicdes das medidas a
serem adotadas caso as justificavas apresentadas pelo gestor sgjam avaliadas pelo Comité de Risco como insuficientes, ou
caso 0 gestor ndo tenha adequado a carteira até a data da avaliacéo pelo Comité.

10.6. Descrever as paoliticas, as préticas e controlesinternos para o cumprimento das
nor mas especificasde quetrataoinciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de
cotas de fundos de investimento de que sgja administrador ou gestor

N&o fazemos distribuicéo de cotas de fundos

10.7. Ender eco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual
podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta I nstrucao

www.qlzasset.com.br

11. Contingéncias

Importante: N&o é necessario avaliagdo do administrador a respeito da chance de perda ou do valor que acredita ser
efetivamente devedor em caso de eventual condenagéo.

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou ar bitrais, que néo estejam sob
sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, e sgjam relevantes para seu patrimoénio
pessoal, incluindo:

a. Principaisfatos*
N/A

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N/A

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativosou arbitrais, que ndo esteam sob
sigilo, em que o diretor responsavel pela administracdo de carteira de valores
mobiliérios figure no polo passivo e que afetem o seus negdcios ou sua reputacdo
profissional, incluindo:

a. Principaisfatos


www.qlzasset.com.br
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N/A

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N/A

11.3. Descrever outras contingénciasrelevantes ndo abrangidas pelositens anteriores:

11.4. Descrever condenages judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas no ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo,
em que tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principaisfatos
N/A

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N/A

11.5. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios
tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputacao
profissional, indicando:

a. Principaisfatos
N/A

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N/A

12. Declar agbes

Declaragdo do administrador, atestando:
Quereviu oformulario dereferéncia
N&o marcado

Que o conjunto de informagdes nele contido € um retrato ver dadeir o, preciso e completo
de seus negdcios (PF) ou da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas
adotadas pela empresa (PJ)

N&o marcado
Declar acdes adicionais do administrador, informando sobre

Acusages decor rentes de processos administrativos, bem como punigdes sofridas, nos
altimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo que ndo
esta inabilitado ou suspenso para o exer cicio de cargo em instituigdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6r gaos
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Nada a declarar
N&o marcado

Condenac0es por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussao, peculato,
"Lavagem" dedinheiro ou ocultacéo de bens, direitos e valor es, contra a economia
popular, a ordem econémica, asrelacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
tempor ariamente, 0 acesso a car gos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipotese de reabilitacéo

Nada a declarar
N&o marcado

I mpedimentos de administrar seus bensou delesdispor em razdo de decisdo judicial e administrativa

Nada a declarar
N&o marcado

Inclusdo em cadastro de servicos de protecéo ao crédito

Nada a declarar
N&o marcado

Inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administrador a de mer cado or ganizado

Nada a declarar
N&o marcado

Titulos contra si levados a protesto

Nada a declarar
N&o marcado

Data de envio: 28/03/2025 - 15:42:17 - Rascunho
Data de impresséo: 28/03/2025
Hora de impressdo: 15:45:55



