<
QUELUZ

ssot Management

ANEXO 15-II
Formuldrio de Referéncia

Queluz Gestao de Recursos Financeiros Ltda.

ADMINISTRADORES DE

CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Identificagdao das pessoas responsaveis pelo contetdo do formulario

Sylvio Botto de Barros, Diretor de Gestdo

1.1. Declaragbes dos diretores responsaveis pela administragdo de carteiras de valores mobilidrios e pela

implementac¢do e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e desta Instrucdo, atestando que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos

negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa

Sylvio Botto de Barros — Administrador de Carteiras

Nelson Grijo Ferraz -- Controles Internos e Risco

Declara¢gGes em Anexo

2. Histérico da empresa?

2.1. Breve histdrico sobre a constituicdo da empresa

Grupo Queluz

A Queluz Asset Management teve seu inicio como parte de um grupo através da empresa Queluz Gestdo de Ativos. A
Queluz Asset tem foco exclusivo na gestdo de recursos e gestdao patrimonial e tem sede prépria e exclusiva na cidade do
Rio de Janeiro.

O Grupo Queluz possui experiéncia de mais de 30 anos no mercado de capitais nacional e internacional, construindo
uma histdria sélida e de confianca e se destacando como um importante agente na estruturacdo, emissao e distribuicdo
de Eurobo6nus de empresas brasileiras de médio porte nos mercados Europeu e Norte Americano.

' A empresa deve informar apenas dados relativos 4 4rea envolvida na administragdo de carteiras de valores mobiliarios,
caso exerca outras atividades.
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1989 — O Grupo Queluz foi criado em 1989 por executivos com vasta experiéncia no mercado financeiro e atuou, por
mais de uma década, como representante legal no Brasil do Coutts, o brago de gestdo de ativos do National Westminster
Bank. Durante este periodo, foram investidos no pais mais de USS 500 milhdes de recursos externos.

2000 — O Grupo Queluz substituiu este relacionamento e estabeleceu novas parcerias estratégicas com diversas
instituicdes estrangeiras complementares as suas atividades no mercado internacional.

2005 — Cinco anos mais tarde, o Grupo Queluz expandiu a sua atividade de Investment Banking com o estabelecimento
de uma nova entidade, a Queluz Securities, com foco prioritdrio no mercado de capitais internacional. Em 2007, foi a
maior emissora de Eurobonds independente do pais, segundo ranking do jornal Valor Econémico.

2006 — O Grupo Queluz ampliou suas atividades no mercado local, com a Queluz Asset Management.
2008 — No primeiro semestre de 2008, o Grupo Queluz iniciou as atividades na area de fusdes e aquisicdes

2019 — A Queluz Gestdo de Ativos passa a ser sdcia minoritaria com apenas 1 (uma) cota da Queluz Gestdo de Recursos
Financeiros, para no ano seguinte nao fazer mais parte da Queluz Gestdo de Recursos Financeiros.

Queluz Asset Management

A Queluz Asset Management foi fundada em fevereiro de 2005 por profissionais com experiéncia em instituicdes de
renome, tendo atuado como altos executivos e gestores de Fundos de investimento. A partir do aproveitamento do alto
grau de conhecimento, experiéncia e das competéncias dos sdcios (gestdo empresarial e gestdo de ativos financeiros),
foram identificados os procedimentos e estratégias necessarias para a gestdo eficaz de recursos financeiros. Para formar
a equipe foram contratados profissionais formados em instituicGes de primeira linha, com atitude alinhada ao estilo da
empresa. A organizacdo foi desenhada enfatizando a flexibilidade, de maneira a ndo permitir posicdes sem back-ups e
também evitar conflitos de interesse ou de autoridade. Em 2006, a Queluz Asset Management, na época Avanti Gestdo
de Recursos Financeiros, vendeu 50% de suas ag¢des para o Grupo Queluz, que na época procurava uma parceria no
mercado local para complementar e fortalecer suas atividades neste segmento.

Essa unido permitiu maior expansao dos negdcios, fortalecendo o objetivo da Queluz Asset Management, que é ser um
importante participante do mercado financeiro, oferecendo solugdes de investimento fundamentadas na especializacao,
modelo empresarial moderno e capaz de orientar e gerir recursos de forma personalizada para clientes locais e
internacionais, atendendo as expectativas.

2.2. Descrever as mudangas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco) anos, incluindo:

a. os principais eventos societarios, tais como incorporacdes, fusdes, cisOes, alienagdes e aquisicbes de

controle societario

Houve uma transferéncia na participacdo da Queluz Gestdo de Ativos, para os sécios que integravam a QUELUZ GESTAO
DE ATIVOS. O numero de sécios minoritarios aumentou, sinalizando ai o funcionamento mais dinamico do sistema de
Partnership. Desde 2020 a Queluz Gestdo de Ativos ndo faz mais parte do quadro societdrio da Queluz Gestdo de

Recursos Financeiros.
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b. escopo das atividades

A empresa é focada na administracdo de recursos desde a sua fundagdo. Porém, ao longo do tempo procuramos nos
adaptar ao mercado, oportunidades de mercado e necessidades de nossos clientes. A grande novidade dos ultimos 5
anos foi a incorporacdo de uma area de produtos estruturados. Também verificamos uma transformacdo da base de
clientes que antes era mais concentrada em investidores pessoas fisicas nacionais e investidores estrangeiros, passando

a uma maior concentragdo em investidores institucionais nacionais.

C. recursos humanos e computacionais

As exigéncias mercadoldgicas, dos cédigos de autorregulacdo e da prépria Comissao de Valores Mobilidrios, impuseram
uma melhora na qualificacdo do quadro de profissionais, através do aprimoramento técnico e obtencdo de certificacdo.
Nos cargos elegiveis de certificagdo, possuimos 100% de profissionais certificados, amparados num programa de
certificagdo continuada que monitora todos os processos relacionados a contratagdo de pessoal, migragGes internas, das

exigéncias de certificagdo, do controle dos prazos de expiragao, dos cursos de atualizagdo.

Algumas mudangas na estrutura interna e na dire¢do com a indica¢do de diretores de administragdo de carteiras por

segmento e a indicacdo de um novo diretor de Compliance e de Risco, conforme determina a Instrugdo CVM 558.

Na parte de Tl, substituimos a empresa terceirizada e implementamos novos procedimentos com bases trimestrais para
verificar a seguranca das informagdes. Também foram programadas rotinas de manutenc¢ao preventiva e verificagcdo nas

estacOes de trabalho.

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

Nossas regras e controles internos foram melhorados e adaptados as novas exigéncias de mercado como, dos codigos
de autorregulagdo e da legislacdo vigente para exercer a atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios,

dentre eles podemos destacar:

1. Politica de Selecdo e Alocagao de Ativos

2. Politica de Rateio e Divisdo de Ordens

3. Politica de Compra e Venda de Ativos por Administradores, Empregados, Colaboradores e pela Prépria
Empresa

4. Politica de Gestdo de Riscos

5. Politica de Voto em Assembleias

6. Manual de Certificacdo Continuada

7. Manual de Seguranca da Tecnologia de Informagdes Corporativas
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8. Politica de Prevencado a Corrupgdo e Suborno

9. Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo

Sao realizados treinamentos periddicos, seja pela atualizacdo para aprimoramento interno, seja por novas exigéncias
legais. Cabe a 4rea de Compliance, desenvolver e monitorar que as regras contidas nos manuais e politicas sejam

cumpridas.

As regras sdo de conhecimento publico estdo no nosso website.

3. Recursos humanos?

3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacgdes:

a. numero de sécios

10

b. numero de empregados

c. numero de terceirizados

d. lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como administradores de carteiras de valores

mobilidrios e atuam exclusivamente como prepostos ou empregados da empresa

Sylvio Botto de Barros

4, Auditores

4.1. Em relagdo aos auditores independentes, indicar, se houver:
a. nome empresarial

N/A
b. data de contratagdo dos servigos

2 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilidrios,
caso exerca outras atividades.
4
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N/A
C. descricdo dos servicos contratados
N/A
5. Resiliéncia financeira
5.1. Com base nas demonstragdes financeiras, ateste:
a. se a receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a é suficiente para cobrir os

custos e os investimentos da empresa com a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios

Sim, atestamos que as receitas das taxas de administracdo e performance sdo suficientes para cobrir os custos

operacionais.

b. se o patrimdnio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos financeiros sob

administracdo de que trata o item 6.3.c e mais do que RS 300.000,00 (trezentos mil reais)

Sim

5.2. Demonstragdes financeiras e relatério de que trata o § 52 do art. 12 desta Instrucio®

N/A — item facultativo para os participantes registrados na categoria gestor de recursos.

6. Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servigos prestados (gestdo discricionaria, planejamento patrimonial,

controladoria, tesouraria, etc.)

A Queluz Asset Management presta os servigos de gestdo de carteiras de fundos abertos, fechados e exclusivos, tanto
para o publico em geral quanto para investidores qualificados e profissionais, clubes de investimento e de carteiras
administradas individuais, incluindo gestao discricionaria e ndo discricionarias. Também fazemos a administracdo de dois
fundos OFFSHORE.

3 A apresentagdo destas demonstragdes financeiras € deste relatorio é obrigatoria apenas para o administrador registrado na
categoria administrador fiducidrio de acordo com o inciso II do § 2° do art. 1°.
5
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b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento, fundos de investimento
em participagdo, fundos de investimento imobilidrio, fundos de investimento em direitos creditérios, fundos de

indice, clubes de investimento, carteiras administradas, etc.)

A Queluz é uma empresa que oferece uma vasta diversidade de produtos:
Fundos abertos e fechados, por tipo onde o préprio nome ja o classifica:
1. Fundo de Agdes -- Queluz Valor FIA e Queluz Selegdo FIA

2. Fundo de Renda Fixa -- Queluz Renda Fixa Longo Prazo, Queluz Renda Fixa Il Longo Prazo, BRA1 Fundo de

Investimento em Renda Fixa e URCA FIRF
3.  Fundo de investimento em Direito Creditério — ILLUMINATI FIDC
4. Fundo Multimercado — FIM SCULPTOR
5. Fundos Multimercados Exclusivos e Restritos
6. Fundo Imobilidrio — Vector Queluz Lajes Corporativas e Aquilla FlI
7. Fundo de investimento em ParticipagGes — Brasil Florestal FIP e Brasil Florestal FIC FIP
8. Carteiras Administradas

9. Fundo externo fora do escopo da CVM — Queluz Brazil Funds & Silver Palm (Fundos sediados fora do Brasil)

c. tipos de valores mobiliarios objeto de administracdo e gestao

Titulos publicos e privados, Empresas de capital fechado, A¢Oes e derivativos e mercados futuros negociados em bolsa

de mercadorias no Brasil e no exterior

d. seatua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor

Nao atua.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de administracdo de

carteiras de valores mobilidrios, destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

A Queluz Gestdo de Recursos exerce exclusivamente a atividade de gestdo de recursos.

b. informagdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas, coligadas e sob

controle comum ao administrador e os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades.

A partir de 2020 a Queluz Asset passou a ser uma empresa independente, ndo fazendo mais parte em nenhum grupo.

6
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6.3.

Descrever o perfil dos investidores de fundos* e carteiras administradas geridos pela empresa, fornecendo as

seguintes informacdes:

numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a investidores qualificados e

ndo qualificados)

192

numero de investidores, dividido por:

1. pessoas naturais
27

1. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)
14

1il.  institui¢des financeiras (distribuidores e alocadores)
44

1v. entidades abertas de previdéncia complementar
zero

V. entidades fechadas de previdéncia complementar
3

Vi. regimes proprios de previdéncia social
89

Vvil. seguradoras

zero

viil. sociedades de capitaliza¢do e de arrendamento mercantil

4 Se for o caso, fornecer informagdes apenas dos investidores dos fundos feeders, e ndo do fundo master.
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zero

iX.  clubes de investimento

zero

X. fundos de investimento

xi. investidores ndo residentes

zero

Xil.  outros (especificar)

zero

recursos financeiros sob administracao (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a investidores

qualificados e ndo qualificados)

RS 967.173.684,28 (data base 31/12/2021)

recursos financeiros sob administracdo aplicados em ativos financeiros no exterior

zero

recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes (ndo é necessario

identificar os nomes)

% do Volume Total de Ativos sob Gestéao 10 Maiores Clientes

Excluindo-se fundos externos e Produtos

Estruturados
14,157% 1
8,048% 2
7,883% 3
5,463% 4
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4,785% 5
3,584% 6
3,363% 7
3,130% 8
3,013% 9
2,931% 10

f.

recursos financeiros sob administragdo, dividido entre investidores:

1. pessoas naturais

R$ 8.020.541,26

1. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

R$ 71.789.230,36

1ii.  instituicBes financeiras (distribuidores e alocadores)
R$ 242.610,54

1v. entidades abertas de previdéncia complementar
Zero

V. entidades fechadas de previdéncia complementar
R$ 28.594.235,81

Vi. regimes proprios de previdéncia social

R$ 590.806.931,23

Vvil. seguradoras

Zero

viil. sociedades de capitaliza¢do e de arrendamento mercantil
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Zero

IX.  clubes de investimento
Zero

X. fundos de investimento
R$ 46.992.317,78

XI. investidores ndo residentes
Zero

Xil.  outros (especificar)

A Queluz administra a carteira 2 fundos sediados no exterior, cujo patrimbnio em reais na data de 31/12/2021
era de RS 216.033.517,82 (consideramos esse valor nos totais sob gestdo da Queluz Gest3o de Recursos

Financeiros Ltda, mas ndo consideramos nos montantes abaixo).

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracdo, dividido entre:

a. Acdes

R$ 80.686.561,20

b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo financeiras

R$ 180.815.174,22

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras

R$ 11.702.366,39

d. cotas de fundos de investimento em ag¢des

R$ 11.016.796,98

e. cotas de fundos de investimento em participacdes

R$ 56.947.509,97

10




<
QUELUZ

Asset Management

f. cotas de fundos de investimento imobiliario

R$ 65.139.108,63

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa

R$ 8.412.651,52

i cotas de outros fundos de investimento

R$ 12.952.740,87

j- derivativos (valor de mercado)

R$ 527.905,22

k.  outros valores mobiliarios

I.  titulos publicos

R$ 76.449.933,46

m. outros ativos

R$ 180.106.975,13

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas quais o administrador

exerce atividades de administracdo fiducidria

N/A

6.6. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes

N/A

7. Grupo econdmico

7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

11
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a.

controladores diretos e indiretos

8.

9.

Sylvio Botto de Barros — 35,00%

Nelson Grijo Ferraz — 25,00%

Weston Participa¢des, Administragdo e Consultoria Eireli — 10,00%
a. Sérgio Vieira Proenga — 100%

Affonso Grandmasson Ferreira Chaves Neto — 5,00%

Rafael Bognar Cordeiro —2,50%

Luis Fernando Grijé Ferraz Correa — 0, 50%

Vanessa Campos Braga —0,0002%

Lucas Campos Leal — 0,0002%

Ananda Elida Basso de Abreu Goes —0,0002%

10. Mateus Vieira Barcellos —0,0002%

11. TESOURARIA —19,4992%

b. controladas e coligadas
Nenhuma

c. participacGes da empresa em sociedades do grupo
Nenhuma

d. participagGes de sociedades do grupo na empresa
Nenhuma

e. sociedades sob controle comum
Nenhuma

7.2.

Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a empresa, desde que

compativel com as informagdes apresentadas no item 7.1.

12
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8. Estrutura operacional e administrativa®

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou estatuto social e

regimento interno, identificando:

A empresa é regulada pelo contrato social. No contrato social sdo indicados sdcios administradores, aqueles que tém o
poder de assinar em conjunto em nome da empresa, mas com poderes restritos a um determinado teto, sdo eles: Sylvio
Botto de Barros, Nelson Grijd Ferraz, Affonso Grandmasson Ferreira Chaves Neto e Rafael Bognar Cordeiro. No contrato
social, figura como responsavel pela administragao de carteiras perante a CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, Sylvio
Botto de Barros, ato declaratério CVM 7022 de 11.11.2002.

a. atribuicGes de cada 6rgdo, comité e departamento técnico

Asset Management:
A estrutura funcional da Asset conta com 4 areas distintas:
1. A Gestdo propriamente dita, com seus Portfolios Managers e Departamento Técnico,
2. Controladoria e o Administrativo,
3. Compliance e Controle de Risco
4. Relacionamento com Distribuidores
Gestdo:
Gestdo de produtos financeiros, analise de investimentos e técnica para tomada de decisdo.

Sylvio Botto é diretor responsavel pela drea de gestdo e produtos estruturados como os FlIs e FIPs e cabe a ele a analise

de crédito dos investimentos. Os fundos externos também ficam sob sua al¢ada.
Controladoria e Administrativo:

Controladoria, movimentagdes financeiras dos clientes e dos produtos, acompanhamento pagamentos/recebimentos,
margens e ajustes, controle de cotas, calculos diversos, planilhas de comissdo de distribuidores e atualizacdo de

relatdrios de desempenho.

Contas a pagar/receber, departamento pessoal, atualizagdo material institucional, Credenciamentos, Due Dilligences,

legal, controladoria gerencial e contabilidade.

Compliance e Area de Risco

> A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilidrios,
caso exerca outras atividades.
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A drea, sob responsabilidade do Diretor de Compliance, Nelson Grijé Ferraz, é responsdvel pela disseminacao,
treinamento, atualizacdo de todos os controles internos e politicas. Possui total independéncia em relacdo as demais

dreas da empresa.

Sob responsabilidade do Diretor de Risco, Sr. Nelson Grijé Ferraz, acompanha os tipos de risco relacionados ao servi¢o
de gestdo de carteiras tais como risco de mercado, operacional, de liquidez e de crédito. Possui total independéncia em

relagdo as demais dreas da empresa.
Relacionamento com Distribuidores:

A Asset definiu que somente fara a distribuicdo de seus produtos através de terceiros contratados para esse fim. Por

isso, ndo foi designado nenhum diretor com esta responsabilidade.

b. em relagdo aos comités, sua composicao, frequéncia com que sao realizadas suas reunides e a forma como

sdo registradas suas decisdes

A Instituicdo possui um Comité Executivo, Comité de Investimentos, Comité de Alocagdo e Comité de Risco. Todas as

decisdes relevantes tomadas pelos comités sdo registradas em ata
Comité de Investimentos:

Composto pelos gestores e outros convidados, o comité é responsavel pelas decisdes relevantes relacionadas ao
processo de gestdo. Outras dreas da empresa podem participar como ouvintes. Diariamente, os gestores fazem uma
reunido informal para discutir cendrio, avaliando os investimentos e reavaliando as expectativas. O comité se relune

ordinariamente as tercas-feiras, com registro das referidas reuniées em atas.
Comité de Risco e Compliance:

Composto pelo diretor de risco, diretor de operagdes e gestdo, e o diretor de Compliance, procura identificar os
diferentes tipos de risco que o fundo e a instituicdo estdo expostos e adota diversos processos e limites para o controle

dos mesmos. Também sdo abordados limites de crédito para as aplicagbes em crédito privado.

c. em relagdo aos membros da diretoria, suas atribui¢cdes e poderes individuais

Conforme mencionado, a Queluz conta com 4 sécios administradores, que dois a dois possuem poderes especificos para
representar a empresa. DecisGes mais relevantes devem ser aprovadas pelos sdcios ou comité executivo em reunido
especifica. Nosso Contrato Social e Acordo de Acionistas preveem as alcadas dos sécios administradores, do comité

executivo e das matérias que devem ser decididas pelos sécios e qual o quérum necessario para cada uma delas.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde que compativel com

as informagdes apresentadas no item 8.1.

14
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8.3.

Em relacdo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros de comités da

empresa relevantes para a atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

nome: Sylvio Botto de Barros

idade: 60

profissdo: Economista

CPF ou numero do passaporte: 667.430.017-91

cargo ocupado: Diretor de gestao

data da posse: 07/06/2018 (ocupava outras diretorias anteriormente)

prazo do mandato: 02 anos

outros cargos ou fungGes exercidas na empresa: Membro do Comité Executivo e de Crédito

nome: Nelson Grijo Ferraz

idade: 64

profissdo: engenheiro

CPF ou numero do passaporte: 606.714.407-72

cargo ocupado: Diretor de Compliance e de Risco

data da posse: 07/06/2018 (ocupava outras diretorias anteriormente)

prazo do mandato: 02 anos

outros cargos ou fungGes exercidas na empresa: Membro do Comité Executivo, de Compliance e Risco

8.4.

Em relacdo aos diretores responsdaveis pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios, fornecer:

a.

curriculo, contendo as seguintes informacgdes:

15
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Sylvio Botto de Barros

1. cursos concluidos;

Economia pela Universidade Candido Mendes

1. aprovacgdo em exame de certificagdo profissional

Isengdo de CGA, credenciado CVM

1ii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

° nome da empresa

Queluz Gestdo de Ativos e Queluz Gestdo de Recursos Ltda.

. cargo e fungdes inerentes ao cargo

Diretor de gestao

. atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

Gestdo de Recursos e consultoria

. datas de entrada e saida do cargo

Dezembro de 1989

8.5. Em relagdo ao diretor responsavel pela implementagdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e

controles internos e desta Instrugdo, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacgdes:

Nelson Grijo Ferraz

1. cursos concluidos;

Engenharia Elétrica pela PUC-RJ

1. aprovacgdo em exame de certificagdo profissional

N/A
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1ii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

° nome da empresa

Queluz Gestdo de Ativos

Queluz Gestdo de Recursos Financeiros

. cargo e fung¢des inerentes ao cargo

Diretor Mercado de capitais e operagdes estruturadas

Diretor de Compliance a partir de junho 2016

. atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

Gestdo de Recursos e Consultoria

. datas de entrada e saida do cargo

Desde janeiro de 2005

8.6. Em relagdo ao diretor responsdvel pela gestdao de risco, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item

anterior, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacgdes:

Nelson Grijo Ferraz

1. cursos concluidos;

Engenharia Elétrica pela PUC-RJ

1l. aprovagdo em exame de certificagdo profissional
N/A

1il. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
. nome da empresa

Queluz Gestdo de Ativos
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Queluz Gestdo de Recursos Ltda.

. cargo e fung¢des inerentes ao cargo

Analista de riscos

Diretor de Risco desde agosto de 2020

. atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

Gestdo de Recursos

. datas de entrada e saida do cargo

Desde janeiro de 2005

8.7. Em relagdo ao diretor responsdvel pela atividade de distribui¢do de cotas de fundos de investimento, caso ndo

seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informagdes:

N/A

1. cursos concluidos;
N/A

1l. aprovagdo em exame de certificagdo profissional
N/A

1il. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
N/A
. nome da empresa
N/A
. cargo e fungdes inerentes ao cargo
N/A
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. atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
N/A
. datas de entrada e saida do cargo
N/A
8.8. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestao de recursos, incluindo:
a. quantidade de profissionais
10
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

1 Diretor de Gestdo de Recursos de Renda Fixa, Multimercados e Estruturados
1 Diretor de Compliance

1 Diretor de Risco

3 Analistas de Investimento

1 Gerente de Tl

1 Gerente Administrativo

1 Analista Operacional (controladoria)

1 Advogado

c. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Utilizamos alguns servigos de broadcasting e DMA como Broadcast, Bloomberg, CMA, Quantum e Cedro. Sistemas de
Gerenciamento de risco e carteira on-line da Phibra e relatérios enviados pelo Administrador dos Fundos. Também

utilizamos planilhas préprias de gerenciamento e precificagdo dos mais diversos tipos de derivativos.

Muito embora o comité de investimentos conte com a presenca dos gestores e um cendrio base seja discutido, cada
area de gestdo tem a sua autonomia para tomada de decisdes, mas os processos sdo previamente aprovados pelo Comité
Executivo apds aprovagao das areas de compliance e risco. Possuimos um manual préprio que descreve a politica de

selecdo e alocagdo de recursos de acordo com a classe de cada produto. Este manual estd disponivel em nosso website.
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8.9. Fornecer informacgdes sobre a estrutura mantida para a verificagdo do permanente atendimento as normas
legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizacdo dos servigos prestados pelos terceiros contratados,

incluindo:

a. quantidade de profissionais

1 Diretor de Compliance que responde estatuariamente pela area.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Elaboragdao de Manuais e Politicas e suas atualizagdes, treinamento e divulgacdo deste material, auditoria a qualquer

momento dos procedimentos descritos em todos os manuais e politicas.

c. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Controles Internos Préprios e sistema Phibra.

E dada uma énfase a parte relacionada a atividade base. Diariamente, a area de Compliance analisa diversos relatérios
gerados pela drea de risco como forma de avaliar a atuagdo de cada area/gestor comparativamente com os seus

respectivos mandatos.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

Dando poderes ao diretor da area para atuar com independéncia, com segregacdo total da drea de Compliance das

demais atividades da empresa.

8.10. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestdo de riscos, incluindo:

a. quantidade de profissionais

1 Diretor de Risco

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Gerenciamento de risco, enquadramento durante o dia, confec¢do e apresentacao de relatérios.

c. os sistemas de informacgao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Risco de Mercado/Preco:

e Software Phibra, calcula o VaR/Stress consolidado e/ou por Estratégia; além de Planilhas préprias.
e Planilhas de precificacdo préprias de derivativos e acompanhamento dos calls das opg¢des;
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e Recebemos relatérios de negdcios efetivados no dia, tipo Andima, Bovespa etc. Estes relatdrios sdo elaborados
pelas corretoras.

Primeiramente, é estabelecida uma meta de volatilidade do produto e as estratégias que compordao o mesmo. O
balanceamento é feito a partir de um estudo estatistico que envolve diversas simulagdes. O passo seguinte é dividir os
limites de VaR e Stress que dependem da caracteristica de cada mercado. Neste processo, ndo levamos em consideragdo
as correlagGes. Cada estratégia atua como se fosse um fundo independente. No caso das opgdes existem controles
adicionais como exposicdo de delta e gama. O gestor de risco possui em seus computadores as mesmas planilhas usadas
pelos traders para poder acompanhar as posi¢cGes em tempo real, pois consideramos falhos os sistemas de risco que
medem risco de op¢bes com base em dados colhidos até D-1.

Todos os limites sdo analisados e avaliados mensalmente ou em fung¢do de alterag¢des significativas na volatilidade dos
indicadores representativos dos mercados em que estdo inseridas as estratégias. Este processo é discutido e aprovado
no Comité de Investimentos e Risco.

Portanto, estamos procurando a todo instante mensurar o impacto das variaces de preco no retorno e no
enquadramento dos limites de risco. Tanto os traders quanto o analista de Risco acompanham este processo durante o
horario de negociacdo através de planilhas e sistemas contratados.

Risco de Liquidez:

A metodologia que trata o risco de liquidez dos ativos baseada no calculo da média e desvio padrao do volume negociado
dos ativos e da observacdo da distribuicdo dos movimentos atipicos de baixa liquidez. Ambos os procedimentos sdao
efetuados diariamente. Para cada mercado e tipo de fundo é estabelecido um percentual maximo de alocacao.

Em relagdo aos resgates excessivos, primamos por operagGes de liquidez, mas diversas operagGes tém prazo de
maturacdo diferente, por isso, calculamos o fluxo de vencimento dos titulos e o nivel de liquidez do FUNDO, mantendo
este em nivel suficiente para atender as necessidades de resgate dos cotistas sem abrir mdo de uma rentabilidade
adequada

Risco Operacional:
Utilizamos o Sistema Phibra, desenvolvido pela empresa Phibra. O sistema foi escolhido, pois permite uma integracdo
entre todas as areas da empresa (Passivo, Ativo, Risco, enquadramento, etc.) e o acompanhamento online de todas as

posi¢des, minimizando o risco operacional.

Adicionalmente, os Administradores dos fundos efetuam o controle de Risco:

e Prazo médio dos ativos.
e Arquivos XML'’s (carteiras), com todas as informacgGes referentes a carteira do fundo.
e Relatdrio de Risco de Mercado (VaR, VaR Incremental, Stress, Exposicdo MTM)

O Administrador encaminha semanalmente relatérios referentes aos controles descritos acima a Queluz Asset
Management.

A Queluz Asset Management também conta com relatérios de posicdo e margem encaminhados pelas corretoras.
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Além das analises internas de risco de crédito, determinados produtos exigem avaliagdo externa de rating, que sdo
contratadas.

Risco de Crédito/contraparte:

Gerenciamos o risco de contraparte acompanhando as noticias, publicagdes, balangos, mercado e visitas constantes as
empresas em questdo. Quanto as operagdes de titulos de renda fixa negociados em balcdo, utilizamos a metodologia de
escolhas das corretoras, dando maior relevancia a solidez financeira e empresarial da mesma.

Modelos internos (ex. analise de balanco)

Abaixo, um breve relato de como é feita a analise de crédito:

o Andlise Quantitativa - Feita a partir dos Ultimos 3 balancgos e balancete mais recente. Esses dados sdo imputados
em nosso “spreadsheet”, que calcula diversos indicadores (anélise Vertical/Horizontal), como a analise do capital de giro
e suas mutacgodes e projecdo de fluxo de caixa, que indica a capacidade da empresa em honrar seus vencimentos futuros;

o Andlise Qualitativa - Procura avaliar o “management” da empresa, perspectivas setoriais e avaliagdo S.W.O.T.
(Pontos Fortes; Pontos Fracos; Oportunidades; Ameacas) >> Matriz de Risco;

. Andlise de Valor Agregado — EVA (Economic Value Added), modelo utilizado como fonte de informacdo
relacionada a criagdo de valor ao acionista, que possibilita o conhecimento e a mensuragao do desempenho empresarial,
MFV (Mapeamento do fluxo de valor), ferramenta que tem como objetivo verificar eficiéncia nos processos produtivos,

etc.
. Andlise das Garantias apresentadas
. Rating Interno >> Votagdo em Comité >> Aprovagdo/Reprovacdo

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

Dando poderes ao diretor da area para atuar com independéncia, com segregacao total das areas de Compliance e risco

das demais atividades da empresa.

8.11. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de controle e processamento

de ativos e da escrituragdo de cotas, incluindo:

a. quantidade de profissionais
N/A
b. os sistemas de informacgao, as rotinas e os procedimentos envolvidos
N/A
c. a indicacdo de um responsdvel pela area e descri¢cdo de sua experiéncia na atividade
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N/A

8.12. Fornecer informagdes sobre a area responsdvel pela distribuicdo de cotas de fundos de investimento,

incluindo:
a. quantidade de profissionais
N/A
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
N/A
C. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas
N/A

d. infraestrutura disponivel, contendo relagdo discriminada dos equipamentos e servigos utilizados na

distribuicdo

N/A

e. ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

N/A

8.13.  Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes

9. Remuneragdo da empresa

9.1. Emrelagdio a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar as principais formas

de remunerac¢do que pratica

Taxa de administracdo e prémio de performance

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e seis) meses
anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o mesmo periodo, dos clientes em decorréncia
de:

a. taxas com bases fixas

96%

23




<
QUELUZ

ssot Management

b. taxas de performance
4%
C. taxas de ingresso
0%
d. taxas de saida
0%
e. outras taxas
0%

9.3. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes

N/A

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1. Descrever a politica de sele¢do, contratagdo e supervisdo de prestadores de servigos

N/A

10.2. Descrever como os custos de transagdo com valores mobiliarios sio monitorados e minimizados

Custo de Corretagem

Escolhemos as corretoras com as quais iremos trabalhar de acordo com a nossa necessidade. Fundos que demandem
sistemas mais ageis de negociacdo e rapidez, procuramos escolher os discount brokers que devem possuir as
certificagcGes exigidas pela BVM&F. Os produtos de prazo de maturagdao maior e com o racional de decisdao mais baseado
em fundamentos, escolhemos um mix de corretoras que oferecem discount e/ou research de qualidade, e neste segundo

caso admitimos uma menos devolug¢do de corretagem em relacdo a tabela de referéncia praticada pelo mercado.
Toda e qualquer negociagao visa melhorar o rendimento de nossos produtos.
Custo de slipage /outros

A maior parte das nossas transacgdes é feita em bolsas de valores e/ou mercados de balcdo organizados. Somente
trabalhamos com corretoras cujo sistema de gravacdo telefonica esteja disponivel caso necessitemos para alguma

verificagdo.
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Nas operacoes fora dos pregdes eletronicos, os administradores fixam uma banda de flutuacdo diaria baseados nas
informacdes apresentadas pela Anbima e ndo liguidam nenhum ativo fora desses intervalos o que também nos d4 uma

seguranca quanto a isso.

E, por ultimo, a drea de risco acompanha diariamente os calls de op¢des negociadas em balcdo que, por conseguinte sdo
utilizados para gerar a curva de volatilidade das séries de diversos mercados. A partir de nossos modelos préprios
conseguimos, entdo, através de um modelo de precificagao verificar se as negociagGes estdo de acordo com os padroes

de mercado.

10.3.  Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cursos, viagens etc.

Em algumas ocasiGes os funcionarios da empresa recebem brindes de pequeno valor (como brindes de final do ano) de

corretoras, prestadores de servico de informatica/sistemas, etc. que, devido ao valor, ndo é considerado soft délar.

Eventualmente os funciondrios também sdo convidados a almogar por alguma corretora, com o intuito de conversar
com algum analista ou economista para poderem trocar ideias e experiéncias. Quaisquer outras circunstancias ndo serdo

aceitas.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negécios e recuperagio de desastres adotados

A Queluz possui manual especifico para tratar do plano de contingéncia e continuidade de seus negécios, com o objetivo

de impedir a descontinuidade operacional de suas atividades por problemas técnicos ou desastres.

Para casos de falta de energia, possuimos quatro estacdes de trabalho conectadas a diferentes “No Break”, que suportam
aproximadamente 2h continuas de uso. O servidor e os dispositivos de internet também possuem outro “No Break” com
capacidade média de 6h continuas de uso. Ja a central telefénica possui um “No Break” exclusivo com capacidade de

12h continuas de uso.

Diariamente sdo executadas as rotinas de Backup e o upload das informagGes é feito em um espelhamento no préprio

servidor local, e em num conjunto de HDs externos que sao trocados diariamente e guardados fora do escritodrio.

Na impossibilidade de utilizar o espaco fisico, as operacdes da QUELUZ podem ocorrer a partir de qualquer local seguro

e com conexao a internet. Hoje todos os nossos arquivos de dados encontram-se na nuvem.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestao do risco de liquidez das carteiras de valores

mobilidrios

O processo de gerenciamento de risco de liquidez descrito nesta politica foi desenvolvido com base em parametros e
métricas factiveis de verificagdo e controle, em atendimento as diretrizes do cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores

Praticas para Fundos de Investimentos abertos e, em atendimento ao disposto na ICVM 522 & ICVM 558
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Os fundos de investimentos geridos serdo separados de acordo com sua classificagdo: FUNDO DE INVESTIMENTOS
MULTIMERCADOS (FIM); FUNDO DE INVESTIMENTOS EM ACOES (FIA); FUNDO DE RENDA FIXA (RF) e FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS (FIC).

Para cada tipo de fundo utilizamos uma metodologia diferente para apuragdo das obrigacdes de passivo referentes a
resgate, a custos inerentes do fundo e, para apuragdo da liquidez dos ativos. Ao final cruzamos o valor encontrado dos
ativos (usando os fatores de liquidez acima) com as obrigagGes de passivo (maior valor entre fluxo de resgates, minimos
valores disponiveis estipulados — colchdo de liquidez - e, somatdrio dos clientes que se encontram acima de um nivel

aceitavel de dispersdo de cotas).

O levantamento das informagdes das posi¢des, levantamento das informacgdes qualitativas e calculo das métricas serdo

efetuados por sistemas internos.

Todos os dias, as informacdes serdo levantadas no nosso sistema interno de processamento de fundos, a separacdo dos
ativos, dos percentuais e do histérico de movimentagdes serd efetuada em um sistema interno a partir de um banco de

dados segregado.

Os resultados finais serdo demonstrados em planilha e as avaliagGes e procedimento de comunicagao ficardo por conta

da area de Risco.

Em casos do fundo ndo apresentar conformidade nos critérios adotados, um comunicado via e-mail serd enviado ao

gestor solicitando andlise e resposta ao apontamento ou desvio.

Cabe ao gestor uma avaliacdo sobre as estratégias e posicdes, considerando as perdas potenciais em casos de

necessidade de liquidacdo das posi¢cdes.

O posicionamento do gestor sera reportado em Comité de Risco da QUELUZ ASSET para avaliacdo e defini¢ées das
medidas a serem adotadas caso as justificavam apresentadas pelo gestor sejam avaliadas pelo Comité de Risco como

insuficientes, ou caso o gestor ndo tenha adequado a carteira até a data da avaliagdo pelo Comité.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas especificas de que
trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja

administrador ou gestor

Nao fazemos distribuicdo de cotas de fundos

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem ser encontrados os

documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucgdo

www.queluzasset.com.br
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11. Contingéncias®

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa

figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negdcios da empresa, indicando:

a. principais fatos

N/A

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios figure no polo passivo e que afetem sua

reputacdo profissional, indicando:

a. principais fatos

N/A

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

11.3.  Descrever outras contingéncias relevantes n3o abrangidas pelos itens anteriores

N/A

11.4. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos ultimos

5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. principais fatos

N/A

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

% A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilidrios,
caso exerca outras atividades.
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11.5. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos ultimos

5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras

de valores mobilidrios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputacdo profissional,

indicando:
a. principais fatos
N/A
b. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

12. Declarac¢des adicionais do diretor responsavel pela administra¢do, atestando:

a. que ndo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC

b. que ndo foi condenado por crime falimentar, prevaricagao, suborno, concussao, peculato, “lavagem” de
dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econOGmica, as
relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em
julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitagdo

c. que ndo estd impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e
administrativa

d. que ndo estd incluido no cadastro de servigos de protecao ao crédito

e. gue ndo estd incluido em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado
organizado

f. que ndo tem contra si titulos levados a protesto

g. que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punicdo em decorréncia de atividade sujeita ao controle e

fiscalizagdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da

Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC
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h. gue, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos pela CVM, pelo Banco Central

do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de

Previdéncia Complementar — PREVIC

Anexo

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2021.

SYLVIOBOTTODE  svvasomone o P
BARROS:66743001791 BARROSS6743001791

Dados: 2022.11.07 19:04:00 -03'00'

Queluz Gestdo de Recursos Financeiros Ltda.
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