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Setembro foi marcado por um tom de
cautela, com os investidores a espera dos
resultados das eleicbes no mercado
domeéstico, enquanto no cenario
internacional continua com a preocupacao
em relagdo aos sucessivos aumentos nas
taxas de juros pelos bancos centrais

mundo a fora.

Nos Estados Unidos, o FED decidiu
aumentar os juros na magnitude em que o
mercado esperava, e descartou um
aumento do mesmo nivel nas proximas
reunides. Porém, os dados de inflacdo no
pais surpreenderam novamente, o que
pressionou as taxas dos titulos do governo
norte americanos, como por exemplo, a
Treasury de 10 anos que chegou a atingir o
patamar de 3,95%.

J& na China, foram divulgados numeros
acima do esperado, de produc¢ao industrial
e vendas no varejo, mas que, no entanto,
sao reflexo das medidas do governo para
apoiar o crescimento econémico do pais.
Apesar disso mercado continua pessimista
em relacao a economia chinesa.

No cendrio interno, além das elei¢des,
tivemos uma importante reunidao do
COPOM, encontro que foi aguardado pelos

investidores, e veio a confirmar
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manutencdo na taxa Selic em 13,75%,
conforme o esperado. Esse patamar de
juros encerra o ciclo de aperto monetario
no pais, e €é acompanhado de uma
sequéncia de dois meses de deflacao,
apoiada por cortes no pre¢o dos
combustiveis, o que gerou uma série de
revisbes por parte do mercado, nas
expectativas de inflacdo para o ano de
2022, e também nas estimativas de
crescimento do PIB, o que torna um

ambiente doméstico mais favoravel.

Apresar da sinalizagdo positiva com o fim
do aperto monetario, o BC fez um discurso
em tom severo com o objetivo de tirar as
expectativas do mercado de cortes de
taxas no horizonte de curto prazo.

Sobre elei¢cBes, pudemos observar grande
divergéncia dos resultados frente as
pesquisas de instalacdo de voto, aonde
Bolsonaro vai para o segundo turno com
Lula em condi¢des favoravel, cenario
diferente do que as pesquisas indicavam.
Somado a isso, uma composicdo no
Congresso Nacional mais de centro animou
os mercados, pois isso dificulta uma
coalizdo caso o ex-presidente Lula venca
no segundo turno.

A partir de agora, o mercado deve
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monitorar de perto as pesquisas do
segundo turno, os possiveis debates entre
os dois candidatos, e principalmente a
busca de apoio dos demais candidatos
como Simone Tebet, e Ciro Gomes, que
juntos tiveram pouco mais de 7% dos

votos.

Em setembro, o indice Ibovespa fechou o
més proximo a estabilidade (+0,47%), na
contramdo dos mercados internacionais.
O destaque desse més foi o setor
imobilidario, que costuma ter uma
correlacdo inversa com os movimentos na

taxa de juros do pais.

O fundo Queluz Valor FIA teve uma
rentabilidade de -0,20% no més, que
apesar de pequena, a diferenca pode se
explicada principalmente pela forte alta
que as acdes da VALE tiveram no més,
papel que carrega grande peso no indice.
Na ponta positiva, as a¢bes da B3 e do
setor bancario contribuiram positivamente
para o fundo, papeis que além de terem
tido um bom més, sdo nomes que temos
uma exposi¢cdo mais alta que o nosso

benchmark, conforme abaixo.

Informativo Mensal
Setembro 2022

Bancos
Financeiras

Saude e Educacao
Tecnologia

Varejo

Bens de Capital
Construcdo e Shoppings
Distribuicao

Lazer e Servigos
Alimentacdo e Bebidas
Mineracao

Papel e Celulose
Petrdleo e Petroquimica
Regulados

Siderurgia

*g tabela mostra as posicbes de menor (-), maior (+) ou igual
concentracé@o da carteira em relagdo as respectivas concentragbes do
benchmark - Ibovespa

Grafico 1. Distribuicdao da Carteira por
Ciclos de Negécios

= Ciclico global
m Ciclico domestico
m Defensivo
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